TEXTO SINTETICO DEL CONVENIO MULTILATERAL Y DEL
CONVENIO ENTRE ESPANA Y BELGICA TENDENTE A EVITAR LA
DOBLE IMPOSICION Y PREVENIR LA EVASION Y EL FRAUDE
FISCAL EN MATERIA DE IMPUESTOS SOBRE LA RENTA Y
SOBRE EL PATRIMONIO

Clausula general de limitacion de responsabilidad sobre el
texto sintético

Este documento presenta el texto sintético para la aplicacion del
Convenio entre Espana y Bélgica tendente a evitar la doble
imposicidn y prevenir la evasién y el fraude fiscal en materia de
impuestos sobre la renta y el patrimonio y Protocolo, hecho en
Bruselas el 14 de junio de 1995, y Acta que lo modifica, hecha en
Madrid el 22 de junio de 2000, modificado por el Protocolo hecho en
Bruselas el 2 de diciembre de 2009 y por el Protocolo hecho en Madrid
el 15 de abril de 2014 (en adelante, Convenio), modificado por el
Instrumento multilateral para implementar las medidas relacionadas
con los convenios fiscales para evitar la erosion de la base imponible
y el traslado de beneficios (en adelante, MLI) firmado por Espana vy
Bélgica con fecha 7 de junio de 2017.

Este documento ha sido elaborado con base en la posicidon de
Espana respecto al MLI presentada al Depositario en la ratificacion
del 28 de septiembre de 2021 y la posicion de Bélgica respecto al MLI
presentada al Depositario el 25 de noviembre de 2021. Estas
posiciones respecto al MLI estan sujetas a modificaciones segun lo
dispuesto en el MLI. Las modificaciones realizadas en las posiciones
respecto al MLI podrian modificar los efectos del MLI en el Convenio.

Los textos legales auténticos del Convenio y del MLI prevalecen y
siguen siendo los textos legales aplicables.

Las disposiciones del MLI que sean aplicables respecto a las
disposiciones del Convenio se incluyen en cuadros a lo largo del texto
de este documento en el contexto de las disposiciones pertinentes
del Convenio. En general, los cuadros que contienen las disposiciones
del MLI se han insertado de acuerdo con el orden de las disposiciones
del Modelo de Convenio Tributario sobre la Renta y sobre el
Patrimonio de la OCDE de 2017. En ocasiones, las disposiciones del
MLI reemplazan partes concretas del Convenio. En estos casos, las
partes reemplazadas del Convenio se han incluido entre corchetes
precedidas de una referencia a la disposicién del MLI que las
reemplaza. Esta referencia se ha incluido en negrita entre corchetes.
Otras veces las disposiciones del MLI modifican partes concretas del
Convenio. En estos casos, no se ha incluido una referencia en el texto
del Convenio, sino que es la entradilla del cuadro correspondiente la




que identifica la parte concreta del Convenio a la que afecta la
modificacién.

Se han realizado cambios en el texto de las disposiciones del MLI
para adecuar la terminologia utilizada en el MLI a la terminologia
utilizada en el Convenio (por ejemplo, “"Convenio fiscal comprendido”
se ha sustituido por “Convenio” y “Jurisdicciones contratantes” por
“Estados contratantes”) para facilitar la comprensién de las
disposiciones del MLI. Estos cambios en la terminologia tienen como
objetivo mejorar la legibilidad del documento y no pretenden, en
ningun caso, cambiar el sentido de las disposiciones del MLI.
Asimismo, y también con la intencion de facilitar la legibilidad, se han
sustituido aquellas partes de las disposiciones del MLI que describen
las disposiciones del Convenio por las referencias juridicas de las
disposiciones existentes. Tanto en el caso de los cambios para
adecuar la terminologia como en los relativos a la sustituciéon del
lenguaje descriptivo, la nueva redaccidon se ha incluido en cursiva
entre corchetes.

En todos los casos, las referencias hechas a las disposiciones del
Convenio o al Convenio deben entenderse como referencias al
Convenio modificado por las disposiciones del MLI, siempre que tales
disposiciones del MLI hayan surtido efecto.

Referencias

Los textos legales auténticos del MLI y del Convenio pueden
encontrarse en los siguientes enlaces:

El MLI:

http://www.oecd.org/tax/treaties/multilateral-convention-to-
implement-tax-treaty-related-measures-to-prevent-BEPS. pdf

En Espana:
e El MLI:
https://www.boe.es/diario boe/txt.php?id=BOE-A-2021-21097

e El Convenio:

https://www.boe.es/buscar/act.php?id=BOE-A-2003-13375

La posicidn de Espafia respecto al MLI presentada al Depositario
en la ratificacién del 28 de septiembre de 2021 y la posicién de
Bélgica respecto al MLI presentada al Depositario el 25 de noviembre
de 2021 se pueden encontrar en la pagina web del Depositario del
MLI (OCDE):

https://www.oecd.org/tax/treaties/beps-mli-signatories-and-
parties.pdf



http://www.oecd.org/tax/treaties/multilateral-convention-to-implement-tax-treaty-related-measures-to-prevent-BEPS.pdf
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Clausula de limitacion de responsabilidad sobre la fecha de
efectos de las disposiciones del MLI

Las disposiciones del MLI aplicables al Convenio no surten efecto
en las mismas fechas que las disposiciones originales del Convenio.
Cada una de las disposiciones del MLI puede surtir efecto en fechas
diferentes, dependiendo del tipo de impuesto afectado (impuestos
retenidos en fuente u otros impuestos) y de las opciones escogidas
por Espafia y por Bélgica en sus posiciones respecto al MLI.

Fechas de depdsito de los instrumentos de ratificacidon, aceptacion
0 aprobacion: 28 de septiembre de 2021 por Espafia y 26 de junio
de 2019 por Bélgica.

Fechas de entrada en vigor del MLI: 1 de enero de 2022 para
Espafia y 1 de octubre de 2019 para Bélgica.

Fecha de recepcién por el Depositario de la notificacién remitida por
Espana conforme a la letra b) del apartado 7 del articulo 35 del MLI:
1 de junio de 2022.

De acuerdo con el apartado 1 del articulo 35 y la letra a) del
apartado 7 del articulo 35 del MLI, a excepcidn del articulo 16 y de
la Parte VI, las disposiciones del MLI tienen efecto en el Convenio:

e En Espanfa, para los impuestos retenidos en fuente, desde el 1
de enero de 2023.

e En Espafia, para otros impuestos, para los periodos impositivos
gue comiencen a partir del 1 de enero de 2023.

De acuerdo con el apartado 1 del articulo 35 y la letra a) del
apartado 7 del articulo 35 del MLI, a excepcion del articulo 16 y de la
Parte VI, las disposiciones del MLI tienen efecto en el Convenio:

e En Bélgica, para los impuestos retenidos en fuente, desde el 1
de enero de 2023.

e En Bélgica, para otros impuestos, para los periodos impositivos
gue comiencen a partir del 1 de enero de 2023.

De acuerdo con el apartado 4 del articulo 35 y la letra a) del
apartado 7 del articulo 35 del MLI, las disposiciones del articulo 16
(Procedimiento amistoso) del MLI tienen efecto para los casos
presentados a la autoridad competente de un Estado Contratante en
o después del 1 de julio de 2022, excepto en los casos que no puedan
presentarse a partir de esa fecha segun lo dispuesto en el Convenio
antes de su modificacién por el MLI, con independencia del ejercicio
al que se refiera el caso.




De acuerdo con el apartado 1 del articulo 36 y la letra a) del
apartado 7 del articulo 35 del MLI, las disposiciones de la Parte VI
(Arbitraje) del MLI tienen efecto para los casos presentados a la
autoridad competente de un Estado Contratante en o después del 1
de julio de 2022.

De acuerdo con el apartado 2 del articulo 36 y la letra a) del
apartado 7 del articulo 35 del MLI, las disposiciones de la Parte VI
(Arbitraje) del MLI se aplican a un caso presentado a la autoridad
competente de un Estado Contratante antes del 1 de julio de 2022
sOlo en la medida en que las autoridades competentes de ambos
Estados Contratantes acuerden que se aplicara a ese caso especifico.

CONVENIO ENTRE ESPANA Y BELGICA TENDENTE A EVITAR LA
DOBLE IMPOSICION Y PREVENIR LA EVASION Y EL FRAUDE
FISCAL EN MATERIA DE IMPUESTOS SOBRE LA RENTA Y
SOBRE EL PATRIMONIO

Su Majestad el Rey de Espafa

Su Majestad el Rey de los Belgas

[REEMPLAZADO por los apartados 1 y 3 del articulo 6 del
MLI] [deseando concluir un nuevo Convenio para evitar la doble
imposicion y prevenir la evasiéon y el fraude fiscal en materia de
impuestos sobre la renta y sobre el patrimonio.]

Los siguientes apartados 1 y 3 del articulo 6 del MLI reemplazan al
texto referido a la intencidén de eliminar la doble imposicion en el
preambulo del Convenio:

ARTICULO 6 DEL MLI - OBJETO DE LOS CONVENIOS FISCALES
COMPRENDIDOS

Con el deseo de seguir desarrollando sus relaciones econdmicas y de
reforzar su cooperacidon en materia tributaria,

Con la intencidon de eliminar la doble imposicion en relacidon con los
impuestos comprendidos en este Convenio sin generar
oportunidades para la no imposicién o para una imposicién reducida
mediante evasién o elusién fiscales (incluida la practica de la
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busqueda del convenio mas favorable que persigue la obtencién de
los beneficios previstos en este Convenio para el beneficio indirecto
de residentes de terceras jurisdicciones).

Han nombrado a este efecto como sus Plenipotenciarios:
Su Majestad el Rey de Espafia
Excmo. Sr. D. Joaquin Ortega Salinas
Embajador de Espafia en Bruselas (Bélgica)
Su Majestad el Rey de los Belgas
Excmo. Sr. D. Erik Derycke

Ministro de Asuntos Exteriores y de la Cooperacion al Desarrollo

Quienes después de haber intercambiado sus plenos poderes
reconocidos en buena y debida forma han convenido las disposiciones
siguientes:

CAPITULO I

Ambito de aplicacién del Convenio

Articulo 1. Ambito subjetivo.

El presente Convenio se aplica a las personas residentes de uno o
de ambos Estados contratantes.

Los siguientes apartados 1 y 3 del articulo 3 del MLI se aplican a
este Convenio:

ARTICULO 3 DEL MLI - ENTIDADES TRANSPARENTES

A los efectos de [este Convenio], las rentas obtenidas por o a través
de una entidad o instrumento considerado en su totalidad o en parte




como fiscalmente transparente conforme a la legislacién fiscal de
cualquiera de [los Estados] contratantes seran consideradas rentas de
un residente de [un Estado] contratante, pero solo en la medida en
gue esas rentas se consideren, a los efectos de su imposicién por [dicho
Estado], como rentas de un residente de [ese Estado]. Las
disposiciones de este apartado no se interpretaran en modo alguno en
detrimento del derecho de [un Estado] contratante a someter a
imposicion a sus propios residentes.

Articulo 2. Impuestos comprendidos.

1. El presente Convenio se aplica a los impuestos sobre la renta y
sobre el patrimonio exigibles por cada uno de los Estados contratantes,
sus subdivisiones politicas o sus entidades locales, cualquiera que sea
el sistema de su exaccién.

2. Se consideran impuestos sobre la renta y sobre el patrimonio los
que gravan la totalidad de la renta o del patrimonio o cualquier parte
de los mismos, incluidos los impuestos sobre las ganancias derivadas
de la enajenacion de bienes muebles o inmuebles, los impuestos sobre
el importe de sueldos o salarios pagados por las empresas, asi como
los impuestos sobre las plusvalias.

3. Los impuestos actuales a los que en particular se aplica este
Convenio son:

a) en Espana:

1) el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas;
2) el Impuesto sobre Sociedades;
3) el Impuesto sobre el Patrimonio; y

4) los impuestos locales sobre la renta y sobre el patrimonio,
(denominados en lo sucesivo «impuesto espafiol»);
b) en lo que concierne a Bélgica:

1) el Impuesto de las personas fisicas;
2) El Impuesto de sociedades,
3) El Impuesto de personas juridicas,

4) El Impuesto de no-residentes,




5) La cotizacion especial asimilada al Impuesto de las personas
fisicas, comprendiendo las retenciones, los recargos adicionales a
dichos impuestos y descuentos anticipados, asi como las tasas
adicionales al Impuesto de las personas fisicas.

(denominados en lo sucesivo «impuesto belga»)

4. El Convenio se aplicara igualmente a los impuestos de naturaleza
idéntica o andloga que se establezcan con posterioridad a la fecha de
la firma del mismo y que se afiadan a los actuales o les sustituyan. Las
autoridades competentes de los Estados contratantes se comunicaran
mutuamente las modificaciones relevantes que se hayan introducido
en sus respectivas legislaciones fiscales.

CAPITULO II

Definiciones

Articulo 3. Definiciones generales.

1. A los efectos del presente Convenio, a menos que de su contexto
se infiera una interpretaciéon diferente:

a) 1.9 El término «Espafia» significa el Reino de Espafia; utilizado
en sentido geografico, designa el territorio del Reino de Espafia,
incluyendo el mar territorial, asi como las zonas exteriores a su mar
territorial en las que, con arreglo al Derecho internacional y en virtud
de su legislacion interna, Espana puede ejercer jurisdiccion o derechos
de soberania.

2.9 El término «Bélgica» designa el Reino de Bélgica empleado en
un sentido geografico, designa el territorio del Reino de Bélgica
incluyendo el mar territorial, asi como las zonas exteriores a su mar
territorial en las que, con arreglo al derecho internacional y en virtud
de su legislacion interna, Bélgica puede ejercer jurisdiccion o derechos
de soberania.

b) Las expresiones «un Estado contratante» y «el otro Estado
contratante» significan Espafia o Bélgica, segun el contexto;

c) El término «persona» comprende las personas fisicas, las
sociedades y cualquier otra agrupacioén de personas;

d) El término «sociedad» significa cualquier persona juridica o
cualquier entidad que se considere persona juridica a efectos
impositivos;

e) Las expresiones «empresa de un Estado contratante» vy
«empresa del otro Estado contratante» significan, respectivamente,
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una empresa explotada por un residente de un Estado contratante y
una empresa explotada por un residente del otro Estado contratante;

f) La expresidn «trafico internacional» significa todo transporte
efectuado por un buque o aeronave explotado por una empresa cuya
sede de direccion efectiva esté situada en un Estado contratante, salvo
cuando el buque o aeronave sea explotada Unicamente entre puntos
situados en el otro Estado contratante;

g) El término «nacional» significa:

1.9 Toda persona fisica que posea la nacionalidad de un Estado
contratante; y

2.9 Toda persona juridica, asociacion o entidad constituida conforme
a la legislacién vigente en un Estado contratante;

h) La expresion «autoridad competente» significa:

1.9 En el caso de Espaifa, el Ministro de Economia y Hacienda o su
representante autorizado; y

2.9 En el caso de Bélgica, segun el caso, el Ministro de Hacienda del
Gobierno federal o del Gobierno de una region o de una comunidad, o
su representante autorizado.

2. Para la aplicacion del Convenio por un Estado contratante
cualquier expresion no definida en el mismo tendra, a menos que de
su contexto se infiera una interpretaciéon diferente, el significado que
le atribuya la legislacion de ese Estado relativa a los impuestos que son
objeto del Convenio.

Articulo 4. Residente.

1. A los efectos de este Convenio, la expresidn «residente de un
Estado contratante» significa toda persona que en virtud de la
legislacion de este Estado esté sujeta a imposicidon en él por razén de
su domicilio, residencia, sede de direccion o cualquier otro criterio de
naturaleza analoga. Sin embargo, esta expresién no incluye a las
personas que estén sujetas a imposicidon en ese Estado exclusivamente
por las rentas que obtengan procedentes de fuentes situadas en él o
por el patrimonio que posean en el mismo.

2. Cuando en virtud de las disposiciones del parrafo 1 una persona
fisica sea residente de ambos Estados contratantes, su situacion se
resolvera de la siguiente manera:



a) Esa persona sera considerada residente del Estado donde tenga
una vivienda permanente a su disposicion; si tuviera una vivienda
permanente a su disposicidn en ambos Estados, se considerara
residente del Estado con el que mantenga relaciones personales y
econdmicas mas estrechas (centro de intereses vitales);

b) Si no pudiera determinarse el Estado en el que dicha persona
tiene el centro de sus intereses vitales, o si no tuviera una vivienda
permanente a su disposicidén en ninguno de los Estados, se considerara
residente del Estado contratante donde viva habitualmente.

c) Si viviera habitualmente en ambos Estados o no lo hiciera en
ninguno de ellos, se considerard residente del Estado del que sea
nacional;

d) Si fuera nacional de ambos Estados o no lo fuera de ninguno de
ellos, las autoridades competentes de los dos Estados contratantes
resolveran el caso de comun acuerdo.

3. Cuando en virtud de las disposiciones del parrafo 1 una persona
gue no sea una persona fisica sea residente de ambos Estados
contratantes, se considerara residente del Estado en que se encuentre
su sede de direccion efectiva.

Articulo 5. Establecimiento permanente.

1. A los efectos del presente Convenio, la expresion
«establecimiento permanente» significa un lugar fijo de negocios
mediante el cual una empresa realiza toda o parte de su actividad.

2. La expresidn «establecimiento permanente» comprende, en
particular:

a) las sedes de direccién;

b) las sucursales;

c) las oficinas;

d) las fabricas;

e) los talleres;

f) las minas, los pozos de petroleo o de gas, las canteras o cualquier
otro lugar de explotacién o extraccion de recursos naturales.

3. Una obra de construccidn, instalacion o montaje sélo constituye
establecimiento permanente si su duracién excede de doce meses.

4. No obstante lo dispuesto anteriormente en este articulo, se
considera que el término «establecimiento permanente» no incluye:



a) la utilizacion de instalaciones con el unico fin de almacenar,
exponer o entregar bienes o mercancias pertenecientes a la empresa;

b) el mantenimiento de un depdsito de bienes o mercancias
pertenecientes a la empresa con el Unico fin de almacenarlas,
exponerlas o entregarlas;

c) el mantenimiento de un depdsito de bienes o mercancias
pertenecientes a la empresa con el Unico fin de que sean transformadas
por otra empresa;

d) el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el Unico fin de
comprar bienes o mercancias o de recoger informacion, para la
empresa;

e) el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el Unico fin de
realizar para la empresa cualquier otra actividad de caracter auxiliar o
preparatorio;

f) el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el Unico fin del
ejercicio combinado de las actividades mencionadas en los apartados
a) a e), a condicion de gque el conjunto de la actividad del lugar fijo de
negocios conserve su caracter auxiliar o preparatorio.

El siguiente apartado 4 del articulo 13 del MLI se aplica al apartado
4 del articulo 5 de este Convenio:

ARTICULO 13 DEL MLI - ELUSION ARTIFICIOSA DEL ESTATUS DE
ESTABLECIMIENTO PERMANENTE A TRAVES DE EXENCIONES DE
ACTIVIDADES CONCRETAS

[El apartado 4 del articulo 5 del Convenio] no se [aplicard] a un
lugar fijo de negocios que una empresa utilice 0 mantenga, si dicha
empresa u otra estrechamente vinculada desarrolla actividades en ese
mismo lugar o en otro en [el mismo Estado] contratante y:

a) ese lugar u otro constituyen un establecimiento permanente para
la empresa o la empresa estrechamente vinculada, conforme a lo
dispuesto en [el articulo 5 del Convenio]; o

b) el conjunto de la actividad resultante de la combinacién de
actividades desarrolladas por las dos empresas en el mismo lugar, o
por la misma empresa o la empresa estrechamente vinculada en los
dos emplazamientos, no tienen caracter preparatorio o auxiliar,

a condicion de que las actividades desarrolladas por las dos
empresas en el mismo lugar, o por la misma empresa o la empresa
estrechamente vinculada en los dos emplazamientos, constituyan
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funciones complementarias que formen parte de una operacion
econdmica cohesionada.

[REEMPLAZADO por el apartado 1 del articulo 12 del MLI] [5.
No obstante lo dispuesto en los parrafos 1 y 2, cuando una persona -
distinta de un agente que goce de un estatuto independiente, al que
sera de aplicacidon el parrafo 6- actle por cuenta de una empresa y
ostente y ejerza habitualmente en un Estado contratante poderes que
le faculten para concluir contratos en nombre de la empresa, se
considerara que esa empresa tiene un establecimiento permanente en
ese Estado respecto de todas las actividades que dicha persona realice
por cuenta de la empresa, a menos que las actividades de esa persona
se limiten a las mencionadas en el parrafo 4 y que, de haber sido
realizadas por medio de un lugar fijo de negocios, no hubieran
determinado la consideracién de dicho lugar como establecimiento
permanente de acuerdo con las disposiciones de ese parrafo.]

El siguiente apartado 1 del articulo 12 del MLI reemplaza al apartado
5 del articulo 5 de este Convenio:

ARTICULO 12 DEL MLI - ELUSION ARTIFICIOSA DEL ESTATUS DE
ESTABLECIMIENTO PERMANENTE A TRAVES DE ACUERDOS DE
COMISION Y ESTRATEGIAS SIMILARES

No obstante lo dispuesto en [los apartados 1 y 2 del articulo 5
Convenio] definiendo el término “establecimiento permanente”, con
sujecién al apartado 2 [del articulo 12 del MLI] se considerara,
cuando una persona opere en [un Estado] contratante por cuenta de
una empresa y, como tal, concluya habitualmente contratos, o
desempefie habitualmente el papel principal en la conclusién de
contratos rutinariamente celebrados sin modificacién sustancial por
la empresa, y dichos contratos se celebren:

a) en nombre de la empresa; o
b) para la transmisién de la propiedad, o del derecho de uso, de
un bien que posea la empresa o cuyo derecho de uso tenga; o

c) para la prestacidén de servicios por esa empresa,
que dicha empresa tiene un establecimiento permanente en [ese
Estado] contratante respecto de las actividades que esa persona
realice para la empresa, excepto si la realizacion de dichas
actividades por la empresa a través de un lugar fijo de negocios
situado en [ese Estado] contratante, no hubiera implicado que ese
lugar fijo de negocios se considerara un establecimiento permanente
en los términos definidos en [el Convenio].
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[REEMPLAZADO por el apartado 2 del articulo 12 del MLI] [6.
No se considera que una empresa tiene un establecimiento permanente
en un Estado contratante por el mero hecho de que realice sus
actividades por medio de un corredor, un comisionista general o
cualquier otro agente que goce de un estatuto independiente, siempre
gue tales personas actlen en el marco ordinario de su actividad.

El agente que actle por cuenta de una empresa de seguros y que
firme habitualmente contratos en nombre de la empresa no se
considera comprendido en esta disposicion.]

El siguiente apartado 2 del articulo 12 del MLI reemplaza al apartado
6 del articulo 5 de este Convenio:

ARTICULO 12 DEL MLI - ELUSION ARTIFICIOSA DEL ESTATUS DE
ESTABLECIMIENTO PERMANENTE A TRAVES DE ACUERDOS DE
COMISION Y ESTRATEGIAS SIMILARES

[El apartado 1 del articulo 12 del MLI] no [resultara aplicable] cuando
la persona que intervenga en [un Estado] contratante por cuenta de
una empresa [del otro Estado] contratante realice una actividad
econdmica en [el Estado mencionado] en primer lugar como agente
independiente e intervenga por la empresa en el curso ordinario de
esa actividad. Sin embargo, cuando una persona intervenga
exclusiva o casi exclusivamente por cuenta de una o mas empresas
a las que esté estrechamente vinculada, esa persona no sera
considerada un agente independiente conforme a los términos de
este apartado en relacidén con cualquiera de dichas empresas.

7. El hecho de que una sociedad residente de un Estado contratante
controle o sea controlada por una sociedad residente del otro Estado
contratante, o que realice actividades en ese otro Estado (ya sea por
medio de establecimiento permanente o de otra manera), no convierte
por si solo a cualquiera de estas sociedades en establecimiento
permanente de la otra.

El siguiente apartado 1 del articulo 15 del MLI se aplica a este
Convenio:

ARTICULO 15 DEL MLI - DEFINICION DE PERSONA
ESTRECHAMENTE VINCULADA A UNA EMPRESA
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A los efectos [del articulo 5 del Convenio], una persona esta
estrechamente vinculada a una empresa si, a la vista de todos los
hechos y circunstancias pertinentes, una tiene el control sobre la otra
o ambas estan bajo el control de las mismas personas o empresas. En
todo caso, se considerara que una persona esta estrechamente
vinculada a una empresa si una participa directa o indirectamente en
mas del 50 por ciento en la otra (o, en el caso de una sociedad, en mas
del 50 por ciento del total del derecho de voto y del valor de las
acciones de la sociedad o de la participacidn en su patrimonio) o si un
tercero participa directa o indirectamente en mas del 50 por ciento (o,
en el caso de una sociedad, en mas del 50 por ciento del derecho de
voto y del valor de las acciones de la sociedad o de su participacion en
el patrimonio) en la persona y la empresa.

CAPITULO III

Tributacion de las distintas clases de rentas

Articulo 6. Rentas inmobiliarias.

1. Las rentas que un residente de un Estado contratante obtenga de
bienes inmuebles (incluidas las rentas de explotaciones agricolas o
forestales) situados en el otro Estado contratante pueden someterse a
imposicion en ese otro Estado.

2. La expresidon «bienes inmuebles" tendra el significado que le
atribuya el Derecho del Estado contratante en que los bienes en
cuestion estén situados. Dicha expresién comprende en todo caso los
accesorios, el ganado y equipo utilizado en las explotaciones agricolas
y forestales, los derechos a los que sean aplicables las disposiciones de
Derecho privado relativas a los bienes raices, el usufructo de bienes
inmuebles y los derechos a percibir pagos variables o fijos por la
explotacidén o la concesion de la explotacion de yacimientos minerales,
fuentes y otros recursos naturales; los buques, embarcaciones y
aeronaves no se consideran bienes inmuebles.

3. Las disposiciones del parrafo 1 se aplican a las rentas derivadas
de la utilizacién o disfrute directo del arrendamiento o aparceria, asi
como de cualquier otra forma de explotacion de los bienes inmuebles.

4. Las disposiciones de los parrafos 1 y 3 se aplican igualmente a
las rentas derivadas de los bienes inmuebles de una empresa y de los
bienes inmuebles utilizados para la prestacion de servicios personales
independientes.

5. Cuando la propiedad de las acciones, participaciones u otros
derechos en una sociedad o en otra persona juridica atribuya a su
dueno el derecho al disfrute de bienes inmuebles situados en un Estado
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contratante y sean detentados por la sociedad o persona juridica, las
rentas que el propietario obtiene del uso directo, del arrendamiento o
del uso en cualquier otra forma de tal derecho de disfrute estan
sometidas a imposicién en ese Estado.

Articulo 7. Beneficios empresariales.

1. Los beneficios de una empresa de un Estado contratante
solamente pueden someterse a imposicion en ese Estado, a no ser que
la empresa realice su actividad en el otro Estado contratante por medio
de un establecimiento permanente situado en ese otro Estado. Si la
empresa realiza su actividad de esa forma, los beneficios de la empresa
pueden someterse a imposicién en el otro Estado, pero sélo en la
medida en que puedan atribuirse a ese establecimiento permanente.

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 3, cuando una
empresa de un Estado contratante realice su actividad en el otro Estado
contratante por medio de un establecimiento permanente situado en
él, en cada Estado contratante se atribuiran a dicho establecimiento los
beneficios que éste hubiera podido obtener de ser una empresa distinta
y separada que realizase las mismas o similares actividades, en las
mismas o similares condiciones, y tratase con total independencia con
la empresa de la que es establecimiento permanente.

3. Para la determinacion del beneficio del establecimiento
permanente se permitird la deduccion de los gastos en que se haya
incurrido para la realizacién de los fines del establecimiento
permanente, comprendidos los gastos de direccion y generales de
administracion para los mismos fines, tanto si se efectiian en el Estado
en que se encuentra el establecimiento permanente como en otra
parte.

4. A falta de contabilidad suficiente que permita determinar el
importe de los beneficios de una empresa de un Estado contratante,
que sean imputables a su establecimiento permanente situado en el
otro Estado, el impuesto puede ser establecido en este otro Estado
conforme a su propia legislacidon. El método aplicado debe ser tal que
el resultado obtenido sea conforme a los principios enunciados en el
presente articulo.

5. No se atribuira ningun beneficio a un establecimiento permanente
por el mero hecho de que éste compre bienes o mercancias para la
empresa.

6. A efectos de los parrafos anteriores, los beneficios imputables al
establecimiento permanente se calculardn cada afo por el mismo
método, a no ser que existan motivos validos y suficientes para
proceder de otra forma.
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7. Cuando los Dbeneficios comprendan rentas reguladas
separadamente en otros articulos de este Convenio, las disposiciones
de aquéllos no quedaran afectadas por las del presente articulo.

Articulo 8. Navegacion maritima y aérea.

1. Los beneficios procedentes de la explotacion de buques o
aeronaves en trafico internacional sélo pueden someterse a imposicién
en el Estado contratante en el que esté situada la sede de direccién
efectiva de la empresa.

2. Si la sede de direccion efectiva de una empresa de navegacion
estuviera a bordo de un buque, se considerara que se encuentra en el
estado contratante donde esté el puerto base del mismo, y si no
existiera tal puerto base, en el Estado contratante en el que resida la
persona que explote el buque.

3. Las disposiciones del parrafo 1 se aplican también a los beneficios
procedentes de la participaciéon en un "pool", en una explotaciéon en
comun o en un organismo internacional de explotacion.

Articulo 9. Empresas asociadas.

1. Cuando

a) una empresa de un Estado contratante participe directa o
indirectamente en la direccién, el control o el capital de una empresa
del otro Estado contratante, o

b) unas mismas personas participen directa o indirectamente en la
direccion, el control o el capital de una empresa de un Estado
contratante y de una empresa del otro Estado contratante,

y en uno y otro caso las dos empresas estén, en sus relaciones
comerciales o financieras, unidas por condiciones aceptadas o
impuestas que difieran de las que serian acordadas por empresas
independientes, los beneficios que habrian sido obtenidos por una de
las empresas de no existir esas condiciones, y que de hecho no se han
producido a causa de las mismas, pueden ser incluidos en los beneficios
de esa empresa y sometidos a imposicién en consecuencia.

2. Cuando un Estado contratante incluya en los beneficios de una
empresa de ese Estado -y someta, en consecuencia, a imposicidon- los
beneficios sobre los cuales una empresa del otro Estado contratante ha
sido sometida a imposicidon en ese otro Estado, y los beneficios asi
incluidos son beneficios que habrian sido realizados por la empresa del
Estado mencionado en primer lugar si las condiciones convenidas entre
las dos empresas hubieran sido las que se hubiesen convenido entre
dos empresas independientes, ese otro Estado proceder3d, si lo estima
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conveniente, al ajuste que juzgue apropiado del montante del impuesto
que ha percibido sobre esos beneficios. Para determinar este ajuste se
tendran en cuenta las demas disposiciones del presente Convenio,
consultandose las autoridades competentes de los Estados
contratantes en caso necesario.

Articulo 10. Dividendos.

1. Los dividendos pagados por una sociedad residente de un Estado
contratante a un residente del otro Estado contratante pueden
someterse a imposicion en ese otro Estado.

2.a) Sin embargo, tales dividendos pueden también someterse a
imposicion en el Estado contratante en que resida la sociedad que paga
los dividendos y segun la legislacion de ese Estado, pero si el
beneficiario efectivo de los dividendos es un residente del otro Estado
contratante el impuesto asi exigido no podra exceder del 15 por 100
del importe bruto de los dividendos.

b) No obstante cuando una sociedad que es residente de un Estado
contratante detente directamente al menos el 25 por 100 del capital
de una sociedad que es residente del otro Estado contratante, los
dividendos que se pagan por esta ultima sociedad estan exentos de
impuesto en el Estado donde la sociedad que distribuye los mismos sea
residente si la legislacién interna de este Estado aplicable al caso lo
permite y en las condiciones fijadas para la exenciéon por esta
legislacion.

El siguiente apartado 1 del articulo 8 del MLI se aplica a la letra b)
del apartado 2 del articulo 10 de este Convenio:

ARTICULO 8 DEL MLI - OPERACIONES CON DIVIDENDOS

[Las disposiciones de la letra b) del apartado 2 del articulo 10 de este
Convenio], se aplicaran unicamente si las condiciones de propiedad
descritas en dichas disposiciones se cumplen durante un periodo de
365 dias que comprenda el dia del pago de los dividendos (a fin de
calcular dicho periodo no se tendran en cuenta los cambios en la
propiedad que pudieran derivarse directamente de wuna
reorganizacién empresarial, como por ejemplo por una fusion o
escision, de la sociedad propietaria de las acciones o que paga los
dividendos).

c) Las disposiciones de los apartados a) y b) del presente parrafo
no afectan a la imposicidn de la sociedad respecto de los beneficios con
cargo a los que se pagan los dividendos.
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3. El término «dividendos» empleado en el presente articulo
significa los rendimientos de las acciones, de las acciones o bonos de
disfrute, de las partes de minas, de las partes de fundador u otros
derechos, excepto los de crédito, que permitan participar en los
beneficios, asi como las rentas —incluso las satisfechas en forma de
intereses- sujetas al mismo régimen fiscal que los rendimientos de las
acciones por la legislacién del Estado en que resida la sociedad que las
satisface.

4. Las disposiciones de los parrafos 1 y 2 no se aplican si el
beneficiario efectivo de los dividendos, residente de un Estado
contratante, realiza en el otro Estado contratante del que es residente
la sociedad que paga los dividendos, una actividad industrial o
comercial a través de un establecimiento permanente situado en ese
otro Estado, o presta unos servicios personales independientes por
medio de una base fija situada en ese otro Estado, y la participacion
que genera los dividendos esta vinculada efectivamente a dicho
establecimiento permanente o base fija. En tales casos, se aplicaran
las disposiciones del articulo 7 o del articulo 14, segun proceda.

5. Cuando una sociedad residente de un Estado contratante obtenga
beneficios o rentas procedentes del otro Estado contratante, ese otro
Estado no podra exigir ningln impuesto sobre los dividendos pagados
por la sociedad salvo en la medida en que dichos dividendos se paguen
a un residente de ese otro Estado o la participacion que genera los
dividendos esté vinculada efectivamente a un establecimiento
permanente o a una base fija situada en ese otro Estado, ni someter
los beneficios no distribuidos de la sociedad a un impuesto sobre los
mismos, aunque los dividendos pagados o los beneficios no distribuidos
consistan, total o parcialmente, en beneficios o rentas procedentes de
ese otro Estado.

Articulo 11. Intereses.

1. Los intereses procedentes de un Estado contratante y pagados a
un residente del otro Estado contratante pueden someterse a
imposicion en ese otro Estado.

2. Sin embargo, dichos intereses pueden también someterse a
imposicion en el Estado contratante del que procedan, y de acuerdo
con la legislacién de ese Estado, pero si el beneficiario efectivo de los
intereses es un residente del otro Estado contratante, el impuesto asi
exigido no podra exceder del 10 por 100 del importe bruto de los
intereses.

3. No obstante las disposiciones del parrafo 2, los intereses estan
exentos del pago del impuesto en el Estado contratante de donde
procedan cuando se trate:
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a) de intereses de créditos comerciales, comprendidos los que estén
representados por efectos comerciales, derivados del pago aplazado de
suministros de bienes de equipo, mercancias, productos o servicios por
una empresa de un Estado contratante a una empresa del otro Estado
contratante.

b) intereses pagados por razon de un préstamo o de un crédito
otorgado, garantizado o asegurado por organismos publicos cuyo
objeto sea promocionar las exportaciones;

C) intereses de cuentas corrientes o de anticipos nominativos entre
empresas bancarias de los dos Estados contratantes.

4. El término «intereses» empleado en el presente articulo significa
los rendimientos de créditos de cualquier naturaleza, con o sin garantia
hipotecaria o clausula de participacidon en los beneficios del deudor, y
en particular las rentas de fondos publicos y de bonos u obligaciones,
incluidas las primas y lotes unidos a esos titulos, asi como cualesquiera
otras rentas que se sometan al mismo régimen fiscal que los
rendimientos de los capitales prestados por la legislacion del Estado
contratante del que las rentas procedan. Sin embargo, el término no
comprende, en el sentido del presente articulo, las penalizaciones por
mora en el pago, ni los intereses considerados como dividendos, en
virtud del parrafo 3 del articulo 10.

5. Las disposiciones de los parrafos 1, 2 y 3 no se aplican si el
beneficiario efectivo de los intereses, residente de un Estado
contratante, realiza en el otro Estado contratante, del que proceden los
intereses, una actividad industrial o comercial por medio de un
establecimiento permanente situado en ese otro Estado o presta
servicios personales independientes por medio de una base fija situada
en ese otro Estado, y el crédito que genera los intereses esta vinculado
efectivamente a dicho establecimiento permanente o base fija. En tales
casos se aplicaran las disposiciones del articulo 7 o del articulo 14,
segun proceda.

6. Los intereses se consideraran procedentes de un Estado
contratante cuando el deudor es el propio Estado o una de sus
subdivisiones politicas o entidades locales, o un residente de ese
Estado. Sin embargo, cuando el deudor de los intereses, sea 0 no
residente de un Estado contratante, tenga en un Estado contratante un
establecimiento permanente o una base fija en relacién con los cuales
se haya contraido la deuda que da origen al pago de los intereses vy
soporten la carga de los mismos, los intereses se consideraran
procedentes del Estado contratante donde estdn situados el
establecimiento permanente o la base fija.

7. Cuando, por razén de las relaciones especiales existentes entre
el deudor y el beneficiario efectivo de los intereses o de las que uno y
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otro mantengan con terceros, el importe de los intereses, habida
cuenta del crédito por el que se pagan, exceda del que hubieran
convenido el deudor y el beneficiario efectivo en ausencia de tales
relaciones, las disposiciones de este articulo no se aplicardn mas que
a este ultimo importe. En tal caso, el exceso podrd someterse a
imposicion de acuerdo con la legislacién del Estado contratante, del
que procedan los intereses.

Articulo 12. Canones.

1. Los canones procedentes de un Estado contratante y pagados a
un residente del otro Estado contratante pueden someterse a
imposicidn en ese otro Estado.

2. Sin embargo, dichos canones pueden también someterse a
imposicion en el Estado contratante del que procedan y conforme a la
legislacion de ese Estado, pero si el beneficiario efectivo de los canones
es un residente del otro Estado contratante, el impuesto asi exigido no
podra exceder del 5 por 100 del importe bruto de los canones.

3. El término «cdanones» empleado en el presente articulo significa
las cantidades de cualquier clase pagadas por el uso o la concesion de
uso de derechos de autor sobre obras literarias, artisticas o cientificas,
incluidas las peliculas cinematograficas y las peliculas o cintas grabadas
para radio y televisidn, de patentes, marcas de fabrica o de comercio,
dibujos o modelos, planos, formulas o procedimientos secretos, asi
como por el uso o la concesion de uso de equipos industriales,
comerciales o cientificos, y por el suministro de informaciones relativas
a experiencias industriales, comerciales o cientificas.

4. Las disposiciones de los apartados 1 y 2 no se aplican si el
beneficiario efectivo de los canones, residente de un Estado
contratante, realiza en el otro Estado contratante del que proceden los
canones, una actividad industrial o comercial por medio de un
establecimiento permanente situado en ese otro Estado o presta
servicios personales independientes por medio de una base fija situada
en ese otro Estado, y el derecho o bien por el que se pagan los canones
esta vinculado efectivamente a dicho establecimiento permanente o
base fija. En tales casos se aplicaran las disposiciones del articulo 7 o
del articulo 14, segun proceda.

5. Los canones se considerardan procedentes de un Estado
contratante cuando el deudor es el propio Estado o una de sus
subdivisiones politicas o entidades locales, o un residente de ese
Estado. Sin embargo, cuando el deudor de los cénones, sea 0 no
residente de un Estado contratante, tenga en uno de los Estados
contratantes un establecimiento permanente o una base fija en
relacion con los cuales se haya contraido la obligacion de pago de los
canones y soporten la carga de los mismos, los canones se
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consideraran procedentes del Estado donde estén situados el
establecimiento permanente o la base fija.

6. Cuando, por razén de las relaciones especiales existentes entre
el deudor y el beneficiario efectivo de los canones o de las que uno y
otro mantengan con terceros, el importe de los cdnones, habida cuenta
de la prestacidn por la que se pagan, exceda del que habrian convenido
el deudor y el beneficiario efectivo en ausencia de tales relaciones, las
disposiciones de este articulo no se aplican mas que a este Ultimo
importe. En tal caso, el exceso podra someterse a imposicion de
acuerdo con la legislacién del Estado contratante del que procedan los
canones.

Articulo 13. Ganancias de capital.

1. Las ganancias que un residente de un Estado contratante obtenga
de la enajenacidon de bienes inmuebles, conforme se definen en el
articulo 6, situados en el otro Estado contratante, pueden someterse a
imposicion en ese otro Estado.

2. Las ganancias derivadas de la enajenacién de acciones,
participaciones u otros derechos en una sociedad u otra persona
juridica cuyo activo consista principalmente en bienes inmuebles
situados en un Estado contratante o derechos que recaigan sobre los
mismos, pueden someterse a imposicion en el Estado contratante
donde los bienes inmuebles estén situados.

La siguiente letra b) del apartado 1 del articulo 9 del MLI se aplica
al apartado 2 del articulo 13 de este Convenio:

ARTICULO 9 DEL MLI - GANANCIAS DE CAPITAL PROCEDENTES

DE LA ENAJENACION DE ACCIONES O DERECHOS ASIMILABLES EN

ENTIDADES CUYO VALOR PROCEDA PRINCIPALMENTE DE BIENES
INMUEBLES

[El apartado 2 del articulo 13 de este Convenio]:

b) se [aplicard] a acciones o derechos asimilables, por ejemplo
derechos en una sociedad de personas —partnership- o un fideicomiso
—trust- (en la medida en que dichas acciones o derechos no estén ya
cubiertos), ademas de a las acciones o derechos ya amparados por las
disposiciones [del Convenio].

3. Las ganancias derivadas de la enajenacion de bienes muebles que
formen parte del activo de un establecimiento permanente que una
empresa de un Estado contratante tenga en el otro Estado contratante,
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o de bienes muebles que pertenezcan a una base fija que un residente
de un Estado contratante posea en el otro Estado contratante para la
prestacion de servicios personales independientes, comprendidas las
ganancias derivadas de la enajenacidn de dicho establecimiento
permanente (sélo o con el conjunto de la empresa) o de dicha base
fija, pueden someterse a imposicidn en ese otro Estado.

4. Las ganancias derivadas de la enajenacidén de buques o
aeronaves explotadas en trafico internacional, o de bienes muebles
afectos a la explotacién de dichos buques, o aeronaves, solo pueden
someterse a imposicidén en el Estado contratante donde esté situada la
sede de direccion efectiva de la empresa.

5. Sin perjuicio de las disposiciones del apartado 2, las ganancias
derivadas de la enajenacién de acciones, participaciones u otros
derechos que constituyan una participacién sustancial en una sociedad
que sea residente de un Estado contratante, pueden ser sometidos a
imposicion en ese Estado. Se considera que existe una participacion
sustancial cuando el transmitente solo, con personas asociadas o
emparentadas, hayan detentado directa o indirectamente, en cualquier
momento en el curso de cinco afios precedentes a la transmision las
acciones, participaciones u otros derechos que en conjunto otorga el
derecho de, al menos, el 25 por 100 de los beneficios de la sociedad o
representen, al menos, el 25 por 100 del capital de esta sociedad.

6. Las ganancias derivadas de la enajenacién de cualquier otro bien
distinto de los mencionados en los parrafos 1 a 5 sdélo pueden
someterse a imposicion en el Estado contratante en que reside el
transmitente.

Articulo 14. Servicios personales independientes.

1. Las rentas que un residente de un Estado contratante obtenga de
la prestacion de servicios profesionales u otras actividades de
naturaleza independiente sélo pueden someterse a imposicién en ese
Estado, a no ser que ese residente disponga de manera habitual de
una base fija en el otro Estado contratante para la realizacion de sus
actividades. Si dispone de dicha base fija, tales rentas pueden
someterse a imposicién en el otro Estado, pero sélo en la medida en
que sean imputables a esa base fija.

2. La expresidn «servicios profesionales» comprende en particular
las actividades independientes de caracter cientifico, literario, artistico,
educativo o pedagdgico, asi como las actividades independientes de
médicos, abogados, ingenieros, arquitectos, odontdlogos y contables.

Articulo 15. Trabajos dependientes.
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1. Sin perjuicio de las disposiciones de los articulos 16, 18, 19 y 20,
los sueldos, salarios y remuneraciones similares obtenidos por un
residente de un Estado contratante por razén de un empleo sdélo
pueden someterse a imposicion en ese Estado, a no ser que el empleo
se ejerza en el otro Estado contratante. Si el empleo se ejerce en ese
otro Estado, las remuneraciones percibidas por tal concepto pueden
someterse a imposicion en ese otro Estado.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, las remuneraciones
obtenidas por un residente de un Estado contratante por razén de un
empleo ejercido en el otro Estado contratante, sdlo pueden someterse
a imposicion en el Estado mencionado en primer lugar si:

a) el perceptor permanece en el otro Estado, durante uno o varios
periodos, que no excedan en total de ciento ochenta y tres dias en
cualquier periodo de doce meses, y

b) las remuneraciones se pagan por, 0 en nombre de, una persona
empleadora que no es residente del otro Estado, y

c) las remuneraciones no se soportan por un establecimiento
permanente o una base fija que la persona empleadora tenga en el
otro Estado.

3. No obstante las disposiciones precedentes de este articulo, las
remuneraciones obtenidas por razén de un empleo ejercido a bordo de
un buque o aeronave explotado en trafico internacional, pueden
someterse a imposicion en el Estado contratante en que esté situada
la sede de direccion efectiva de la empresa.

Articulo 16. Participaciones de Consejeros.

1. Las participaciones, dietas de asistencia y otras retribuciones
similares que un residente de un Estado contratante obtenga como
miembro de un consejo de administracion o de vigilancia o de un
organo similar de una sociedad residente del otro Estado contratante
pueden someterse a imposicién en ese otro Estado.

Esta disposicidn se aplica también a las retribuciones recibidas por
la realizacién de funciones que, en virtud de la legislacidon del Estado
contratante donde la sociedad es residente, sean consideradas
funciones de naturaleza similar a las realizadas por una persona de las
mencionadas en la susodicha disposicion.

2. Las remuneraciones que una persona de las mencionadas en el
parrafo 1 recibe de la sociedad debido al ejercicio de una actividad
cotidiana de direccibn o de caracter técnico asi como las
remuneraciones que un residente de un Estado contratante obtenga de
su actividad personal en tanto que socio de una sociedad, distinta de
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una sociedad por acciones, que sea residente del otro Estado
contratante estan sujetas a imposicién conforme a las disposiciones del
articulo 15, como si se tratase de las remuneraciones que un empleado
obtiene de un empleo asalariado y el empleador fuese la sociedad.

Articulo 17. Artistas y deportistas.

1. No obstante las disposiciones de los articulos 14 y 15, las rentas
que un residente de un Estado contratante obtenga del ejercicio de su
actividad personal en el otro Estado contratante en calidad de artista
del espectaculo, actor de teatro, cine, radio o televisién, o musico, o
como deportista pueden someterse a imposicion en ese otro Estado.

2. Cuando las rentas derivadas de las actividades realizadas por un
artista o deportista personalmente y en calidad de tal se atribuyan, no
al propio artista o deportista, sino a otra persona, tales rentas pueden
someterse a imposicidn, no obstante las disposiciones de los articulos
7, 14 y 15, en el Estado contratante en el que se realicen las
actividades del artista o deportista.

3. Las disposiciones de los parrafos 1 y 2 no son aplicables si las
actividades realizadas en un Estado contratante se financian
principalmente mediante fondos publicos del otro Estado contratante o
de una de sus subdivisiones politicas o entidades locales. En tal caso,
las rentas derivadas de dichas actividades sélo pueden someterse a
imposicion en ese otro Estado.

Articulo 18. Pensiones.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo 2 del articulo 19, las
pensiones, rentas vitalicias y otras remuneraciones analogas pagadas
a un residente de un Estado contratante por razéon de un empleo
anterior sdlo estaran sometidas a imposicién en ese Estado.

Articulo 19. Funciones publicas.

1.a) Las remuneraciones, excluidas las pensiones, pagadas por un
Estado contratante o una de sus subdivisiones politicas o entidades
locales a una persona fisica por razén de servicios prestados a ese
Estado, subdivisién o entidad, sélo pueden someterse a imposicidon en
ese Estado.

b) Sin embargo, si el beneficiario de las remuneraciones es un
residente del otro Estado contratante y posee la nacionalidad de este
otro Estado sin poseer al mismo tiempo la nacionalidad del Estado
mencionado en el apartado a) anterior, dichas remuneraciones pueden
someterse a imposicion en el otro Estado contratante.
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2.a) Las pensiones pagadas por un Estado contratante o una de sus
subdivisiones politicas o entidades locales, bien directamente o con
cargo a fondos constituidos, a una persona fisica por razon de servicios
prestados a ese Estado, subdivisién o entidad, sélo pueden someterse
a imposicion en ese Estado.

b) Sin embargo, dichas pensiones sbélo pueden someterse a
imposicion en el otro Estado contratante si la persona fisica es
residente y nacional de ese Estado.

3. Lo dispuesto en los articulos 15, 16 y 18 se aplica a las
remuneraciones y pensiones pagadas por razén de servicios prestados
en el marco de una actividad industrial o comercial de un Estado
contratante o una de sus subdivisiones politicas o entidades locales.

Articulo 20. Profesores y estudiantes.

1. Una persona fisica que sea o haya sido, inmediatamente antes
de su llegada a un Estado contratante, residente del otro Estado
contratante, y que, por invitacion del Gobierno del primer Estado, de
una universidad, u otra institucion de enseflanza superior o de
investigacién, situada y oficialmente reconocida en el primer Estado,
permanezca en ese Estado con la finalidad exclusiva de ejercer la
ensefanza o la investigacion, o ambas, sélo puede estar sometido a
imposicion en el otro Estado contratante por lo que respecta a las
remuneraciones que perciba por dichas actividades durante un periodo
gue no exceda de dos afos desde la fecha de su primera llegada a ese
Estado.

Las disposiciones del presente parrafo no seran aplicables a las
remuneraciones percibidas por trabajos de investigacién si tales
trabajos se realizan principalmente para el beneficio particular de
determinada persona o personas.

2. Las cantidades, que un estudiante o una persona en practicas
que es, o haya sido inmediatamente antes de llegar a un Estado
contratante un residente del otro Estado contratante y que permanece
en el primer Estado con el Unico fin de proseguir sus estudios o su
formacién, reciba para cubrir los gastos de mantenimiento o de
formacién no puede someterse a imposicién en este Estado siempre
que procedan de fuentes situadas fuera de ese Estado.

Articulo 21. Otras rentas no expresamente mencionadas.

1. Las rentas de un residente de un Estado contratante que sean de
naturaleza o procedan de fuentes no mencionadas en los articulos
precedentes de este Convenio y que se hallen sujetas a imposicion en
ese Estado so6lo pueden someterse a imposicion en ese Estado.
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2. Lo dispuesto en el parrafo 1 no se aplica a las rentas, excluidas
las que se deriven de bienes definidos como inmuebles en el parrafo 2
del articulo 6, cuando el beneficiario de dichas rentas, residente de un
Estado contratante, realice en el otro Estado contratante una actividad
industrial o comercial por medio de un establecimiento permanente
situado en él, o preste servicios personales independientes por medio
de una base fija igualmente situada en él, y el derecho o bien por el
gue se pagan las rentas esté vinculado efectivamente a dicho
establecimiento permanente o base fija. En estos casos se aplican las
disposiciones del articulo 7 o del articulo 14, segun proceda.

CAPITULO IV

Impuestos sobre el Patrimonio

Articulo 22. Patrimonio.

1. El patrimonio constituido por bienes inmuebles comprendidos en
el articulo 6 que posea un residente de un Estado contratante y que
estén situados en el otro Estado contratante pueden someterse a
imposicion en el otro Estado.

2. El patrimonio constituido por acciones, participaciones u otros
derechos en una sociedad u otra persona juridica cuyo activo consista
principalmente en bienes inmuebles situados en un Estado contratante
o derechos sobre tales bienes estan sometidos a imposicion en ese
Estado contratante.

3. El patrimonio constituido por bienes muebles que formen parte
del activo de un establecimiento permanente que una empresa de un
Estado contratante tenga en el otro Estado contratante, o por bienes
muebles que pertenezcan a una base fija que un residente de un Estado
contratante posea en el otro Estado contratante para la prestacién de
servicios personales independientes, puede someterse a imposicién en
ese otro Estado.

4. El patrimonio constituido por buques o aeronaves explotados en
trafico internacional, asi como por bienes muebles afectos a la
explotacién de tales bugues o aeronaves solo puede someterse a
imposicidon en el Estado contratante en que esté situada la sede de
direccion efectiva de la empresa.

5. El patrimonio constituido por acciones, participaciones u otros
derechos que formen parte de una participacién sustancial en una
sociedad residente de un Estado contratante puede someterse a
imposicion en ese Estado. Se considerara que existe una participacion
sustancial cuando una persona, sola o con personas asociadas o
emparentadas, detente, directa o0 indirectamente, acciones,
participaciones u otros derechos que en conjunto otorguen el derecho
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a, al menos, el 25 por 100 de los beneficios de la sociedad o
representen al menos el 25 por 100 del capital de esta sociedad.

6. Los demas elementos del patrimonio de un residente de un
Estado contratante sélo pueden someterse a imposicion en ese Estado.

CAPITULO V

Métodos para eliminar la doble imposicion

Articulo 23.

1. Por lo que respecta a Espafa, la doble imposicidn se evita de la
manera siguiente:

a) Sin perjuicio de las disposiciones de la legislacion espafola
relativas a la imputacidn en el impuesto espafiol de los impuestos
pagados en el extranjero, cuando un residente de Espafia perciba
rentas o0 posea elementos patrimoniales que de acuerdo con las
disposiciones del presente Convenio pueden someterse a imposicion en
Bélgica, Espafia permitira la deduccién del impuesto que percibe sobre
las rentas o sobre los elementos patrimoniales de ese residente de un
importe igual al impuesto pagado en Bélgica. La cantidad asi deducida
no puede exceder de la fraccion del impuesto, calculado antes de la
deduccién, que corresponderia segun el caso a las rentas o al
patrimonio sujeto a imposicién en Bélgica.

b) Cuando se trate de dividendos de acuerdo con el articulo 10,
parrafo 3, pagados por una sociedad residente de Bélgica a una
sociedad residente de Espafia y que detente una participacion directa
de, al menos, el 25 por 100 del capital de la sociedad que paga los
dividendos, Espana permitira, ademas de la deducciéon prevista en el
apartado a) anterior, la deduccién, con las condiciones y limites
previstos por su legislacidon interna, de la parte del impuesto pagado
efectivamente por la sociedad pagadora que corresponda a los
beneficios con cargo a los que se pagan los dividendos.

c) Cuando con arreglo a cualquier disposicion de este Convenio las
rentas obtenidas por un residente en Espafa o el patrimonio que posea
estén exentos de

impuestos en Espafia, Espafia podra, no obstante, tomar en
consideracion las rentas o el patrimonio exentos para calcular el
importe del impuesto sobre el resto de las rentas o el patrimonio de
ese residente.

2. Por lo que respecta a Bélgica la doble imposicién se evita de la
siguiente manera:
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a) Cuando un residente de Bélgica percibe rentas o posea elementos
patrimoniales que pueden someterse a imposicion en Espafa de
acuerdo con las disposiciones del Convenio, con excepcién de los
correspondientes a los articulos 10, parrafo 2, 11, parrafos 2y 7,y 12,
parrafos 2 y 6, Bélgica eximira de impuesto esas rentas o esos
elementos patrimoniales, pero puede, para calcular el importe de sus
impuestos sobre el resto de la renta o del patrimonio de ese residente,
aplicar el tipo de gravamen que corresponderia si las rentas o
elementos patrimoniales en cuestion no estuviesen exentos.

b) Sin perjuicio de las disposiciones de la legislacién belga relativas
a la imputacion en el impuesto belga de los impuestos pagados en el
extranjero, cuando un residente de Bélgica reciba rentas que estén
comprendidas en su renta global sometidas al impuesto belga y
consistentes en dividendos sujetos al régimen previsto en el articulo
10 parrafo 2, y no exentos del impuesto belga en virtud del apartado
c) posterior, en intereses sujetos a imposicion conforme al articulo 11
parrafo 2 6 7, o en canones sujetos a imposicion conforme al articulo
12 parrafos 2 6 6, el impuesto espaifol pagado por esas rentas se
imputara en el impuesto belga correspondiente a dichas rentas.

c) Los dividendos de acuerdo con el articulo 10 parrafo 3, que una
sociedad residente de Bélgica reciba de una sociedad residente de
Espafia, y que estan sometidos en Espafia al régimen previsto en el
articulo 10 parrafo 2, estan exentos del impuesto de sociedades en
Bélgica, en las condiciones y limites previstas por la legislacion belga.

d) Cuando conforme a la legislacion belga las pérdidas sufridas por
una sociedad explotada por un residente de Bélgica en un
establecimiento permanente situado en Espafha hayan sido
efectivamente deducidas de los beneficios de esta sociedad a efectos
de su imposicién en Bélgica, la exencion prevista en el apartado a) no
se aplicard en Bélgica a los beneficios de otros periodos impositivos
imputables a este establecimiento, en la medida en que estos
beneficios hayan estado también exentos de impuestos en Espaina por
su compensacion con dichas pérdidas.

e) Para la aplicaciéon del apartado b) precedente, los intereses
correspondientes a los empréstitos emitidos y a los préstamos
concedidos antes del 1 de Enero del 1992 y que se benefician de una
reduccién del impuesto espanol en virtud del articulo 1 del Decreto Ley
de 19 de Octubre de 1961, tal y como ha sido modificado
posteriormente y que permite reducciones de ciertos impuestos
aplicables a los empréstitos emitidos por empresas espafolas y a los
préstamos concedidos por organismos financieros extranjeros para
financiar nuevas inversiones, se consideran que han soportado un
impuesto del 10 por ciento hasta el vencimiento inicialmente convenido
de estos empréstitos o préstamos, pero como maximo durante dos
periodos impositivos a partir del primera periodo impositivo en el cual
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el convenio surte sus efectos conforme a las disposiciones del articulo
29 parrafo 2 b).

El siguiente apartado 2 del articulo 3 del MLI se aplica a este
Convenio:

ARTICULO 3 DEL MLI - ENTIDADES TRANSPARENTES

[Las disposiciones del articulo 23 del Convenio] no seran aplicables
en la medida en que permitan la imposicién por [el otro Estado]
contratante Unicamente porque la renta sea también renta obtenida
por un residente de [ese otro Estado] contratante.

CAPITULO VI

Disposiciones especiales

Articulo 24. No discriminacion.

1. Los nacionales de un Estado contratante no seran sometidos en
el otro Estado contratante a ningln impuesto ni obligacion relativa al
mismo que no se exijan o que sean Mas gravosos que aquéllos a los
gue estén o puedan estar sometidos los nacionales de ese otro Estado
que se encuentren en las mismas condiciones, en particular en lo que
se refiere a la residencia. No obstante lo dispuesto en el articulo 1, la
presente disposicion se aplicard también a las personas que no sean
residentes de uno o de ambos Estados contratantes.

2. Los establecimientos permanentes que una empresa de un
Estado contratante tenga en el otro Estado contratante no seran
sometidos a imposicion en ese Estado de manera menos favorable que
las empresas de ese otro Estado que realicen las mismas actividades.

Esta disposicidn no podra interpretarse en el sentido de obligar a un
Estado contratante a conceder a los residentes del otro Estado
contratante las deducciones personales, desgravaciones o reducciones
impositivas que otorgue a sus propios residentes en consideracion a su
estado civil o cargas familiares.

3. A menos que se apliquen las disposiciones del parrafo 1 del
articulo 9, del parrafo 7 del articulo 11 o del parrafo 6 del articulo 12,
los intereses, canones u otros gastos pagados por una empresa de un
Estado contratante a un residente del otro Estado contratante seran
deducibles, para determinar los beneficios sujetos a imposicién de esa
empresa, en las mismas condiciones que si se hubieran pagado a un
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residente del Estado mencionado en primer lugar. Igualmente, las
deudas de una empresa de un Estado contratante contraidas con un
residente del otro Estado contratante serdan deducibles para la
determinacion del patrimonio sometido a imposicion de esa empresa
en las mismas condiciones que si se hubieran contraido con un
residente del Estado mencionado en primer lugar.

4. Las empresas de un Estado contratante cuyo capital esté, total o
parcialmente detentado o controlado, directa o indirectamente, por uno
o varios residentes del otro Estado contratante no se someteran en el
Estado mencionado en primer lugar a ningln impuesto ni obligacién
relativa al mismo que no se exijan 0 que sean mMas gravosos que
aquellos a los que estén o puedan estar sometidas otras empresas
similares del Estado mencionado en primer lugar.

5. No obstante las disposiciones del articulo 2, lo dispuesto en este
articulo sera aplicable a todos los impuestos, cualquiera que sea su
naturaleza o denominacion.

Articulo 25. Procedimiento amistoso.

1. Cuando una persona considere que las medidas adoptadas por
uno o por ambos Estados contratantes implican o pueden implicar para
ella una imposiciéon que no esté conforme con las disposiciones de este
Convenio, con independencia de los recursos previstos por el Derecho
interno de esos Estados, podra someter su caso a la autoridad
competente del Estado contratante del que sea residente o, si fuera
aplicable el parrafo 1 del articulo 24, a la del Estado contratante del
que sea nacional. El caso debera ser planteado dentro de los tres afios
siguientes a la primera notificacion de la medida que implique una
imposicidon no conforme a las disposiciones del Convenio.

2. La autoridad competente, si la reclamacion le parece fundada y
si ella misma no estd en condiciones de adoptar una solucién
satisfactoria, hara lo posible por resolver la cuestién mediante un
acuerdo amistoso con la autoridad competente del otro Estado
contratante a fin de evitar una imposicién que no se ajuste al Convenio.

La siguiente segunda frase del apartado 2 del articulo 16 del MLI se
aplica a este Convenio:

ARTICULO 16 DEL MLI - PROCEDIMIENTO AMISTOSO

El acuerdo alcanzado sera aplicable independientemente de los
plazos previstos por el Derecho interno de [/os Estados] contratantes.
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3. Las autoridades competentes de los Estados contratantes haran
lo posible por resolver las dificultades o disipar las dudas que plantee
la interpretacién o la aplicacién del Convenio mediante un acuerdo
amistoso. Cuando se considere que tal acuerdo puede facilitarse
mediante contactos personales, el intercambio de puntos de vista
podra tener lugar en el seno de una comisidn compuesta por
representantes de las autoridades competentes de los Estados
contratantes.

La siguiente segunda frase del apartado 3 del articulo 16 del MLI se
aplica a este Convenio:

ARTICULO 16 DEL MLI - PROCEDIMIENTO AMISTOSO

También podran consultarse para eliminar la doble imposicién en los
casos no previstos en el [Convenio].

4. Las autoridades competentes de los Estados contratantes
acordaran en comun las medidas necesarias para la aplicacion de las
disposiciones del Convenio y para la prevencion del uso abusivo de
éste. Estableceran, en concreto, las formalidades a cumplir y los
justificantes a suministrar por los residentes de cada Estado
contratante para beneficiarse en el otro Estado contratante de las
exenciones o reducciones de impuestos previstas en el Convenio.

5. Las autoridades competentes de los Estados contratantes se
comunicaran directamente entre ellas para la aplicacién del Convenio.

La siguiente Parte VI del MLI se aplica a este Convenio:

PARTE VI DEL MLI (ARBITRAIJE)
Apartados 1 a 10 y 12 del Articulo 19 (Arbitraje obligatorio
vinculante) del MLI:

1. Cuando,

a) en virtud [del apartado 1 del articulo 25 del Convenio] una
persona haya sometido un caso a la autoridad competente de
[un Estado] contratante alegando que las acciones adoptadas
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por [uno o ambos Estados] contratantes le han generado una
imposicion no ajustada a las disposiciones del Convenio; vy

b) las autoridades competentes no puedan ponerse de acuerdo
para resolver el caso conforme [al apartado 1 del articulo 25
del Convenio], en el plazo de dos afios contados desde la fecha
de inicio a la que se refiere el apartado 8 o 9, segun
corresponda (a menos que, antes de la conclusién de dicho
plazo, las autoridades competentes de [los Estados]
contratantes hayan acordado un plazo distinto en relaciéon con
ese caso Yy asi lo hayan notificado a la persona que lo planted),

toda cuestidn no resuelta relacionada con ese caso se sometera a
arbitraje, segun se describe en [/a Parte VI del MLI], si asi lo solicita
por escrito esa persona, de acuerdo con las normas o procedimientos
acordados por las autoridades competentes de [los Estados]
contratantes conforme a lo dispuesto en el apartado 10 [de/ articulo
19 del MLI].

2. Cuando una autoridad competente haya suspendido el
procedimiento amistoso al que se refiere el apartado 1 [del articulo
19 del MLI] por hallarse pendiente ante un drgano jurisdiccional u
organo administrativo un caso relacionado con una o mas de las
cuestiones del procedimiento, se interrumpira el plazo previsto en el
subapartado b) del apartado 1 [del articulo 19 del MLI] bien hasta el
pronunciamiento de sentencia o resolucion firme por el 6rgano
jurisdiccional o administrativo o hasta que el caso quede en suspenso
o0 se retire. Asimismo, cuando la persona que plantee el caso y la
autoridad competente acuerden suspender el procedimiento
amistoso, el plazo previsto en el subapartado b) del apartado 1 [de/
articulo 19 del MLI] quedara interrumpido hasta el levantamiento de
la suspension.

3. Cuando ambas autoridades competentes convengan en que la
persona directamente afectada por el caso ha incumplido la
presentacion en plazo de la informacion adicional requerida por
cualquiera de ellas tras el inicio del plazo previsto en el subapartado
b) del apartado 1 [del articulo 19 del MLI], este plazo se ampliara en
un tiempo igual al transcurrido entre la fecha en la que se requirio la
informacion y la de su presentacion.

4.

a) La decisidn arbitral en relacién con las cuestiones sometidas
a arbitraje se llevara a efecto mediante el acuerdo amistoso
sobre el caso al que se refiere el apartado 1 [del articulo 19
del MLI]. La decisién sera definitiva.

b) La decision arbitral sera vinculante para [ambos Estados]
contratantes excepto en los siguientes casos:
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i) si una persona directamente afectada por el caso no
aceptara el acuerdo mutuo que lleva a la practica la decision
arbitral y esta circunstancia conlleva que el caso no pueda
ser objeto de mas consideracién por las autoridades
competentes. En caso de que en el plazo de 60 dias desde
la fecha de remision de la notificacidn del acuerdo mutuo que
lleva a efecto la decision arbitral a una persona directamente
afectada por el caso esta no se desista de los procedimientos
instados ante cualquier 6rgano  jurisdiccional o
administrativo en relacién con las cuestiones resueltas
mediante dicho acuerdo mutuo, o termina por cualquier otro
medio con los procedimientos judiciales o administrativos
pendientes relacionados con dichas cuestiones de forma
coherente con el acuerdo mutuo alcanzado, se entendera
que dicha persona no acepta el acuerdo mutuo.

ii) Si los tribunales de [uno de los Estados] contratantes
consideran nula la decision arbitral mediante sentencia
firme. En tal caso, la solicitud de remisidn a arbitraje
efectuada conforme al apartado 1 [del articulo 19 del MLI]
se considerara no efectuada y el procedimiento arbitral como
no celebrado (excepto a los efectos de los articulos 21
(Confidencialidad del procedimiento arbitral) y 25 (Costes
del procedimiento arbitral)) [del MLI]. En este caso sera
posible presentar una nueva solicitud de remisién a arbitraje
excepto si las autoridades competentes acuerdan no
permitirlo.

iii) Si una persona directamente afectada por el caso
continla instando procedimientos ante cualquier érgano
jurisdiccional o administrativo en relacién con los asuntos
resueltos mediante el acuerdo amistoso que lleva a la
practica la decision.

5. La autoridad competente que recibié la solicitud de inicio del
procedimiento amistoso, segun se describe en el subapartado a) del
apartado 1 [del articulo 19 del MLI], en el plazo de dos meses desde
la recepcidén de la solicitud:

a) notificara a la persona que planteod el caso que ha recibido
su solicitud; y

b) notificara la solicitud, adjuntando copia de la misma, a la
autoridad competente [del otro Estado] contratante.

6. En el plazo de tres meses desde el momento en el que la autoridad
competente reciba la solicitud de inicio de procedimiento amistoso (o
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copia de la misma remitida por la autoridad competente [del otro
Estado] contratante):

a) notificara a la persona que ha planteado el caso y a la otra
autoridad competente que ha recibido la informacién
necesaria para iniciar su estudio; o

b) requerird a esa persona informacion adicional a esos efectos.

7. Cuando, conforme al subapartado b) del apartado 6 [del articulo
19 del MLI], una o ambas autoridades competentes soliciten a la
persona que planted el caso la informacion adicional que precisen
para iniciar su estudio, en el plazo de tres meses desde la recepcidn
de la dicha informacién adicional, la autoridad competente solicitante
notificara a esa persona y a la otra autoridad competente bien:

a) que ha recibido la informacién solicitada; o
b) que sigue faltando parte de la informacidn requerida.

8. Cuando ninguna de las autoridades competentes haya requerido
informacion adicional conforme al subapartado b) del apartado 6 [del
articulo 19 del MLI], la fecha de inicio a la que se refiere el apartado
1 [del articulo 19 del MLI] sera la primera entre las siguientes:

a) la fecha en la que ambas autoridades competentes han
notificado a la persona que plantedé el caso conforme al
subapartado a) del apartado 6 [del articulo 19 del MLI]; y

b) la fecha en la que concluye el plazo de tres meses desde la
notificacion a la autoridad competente [del otro Estado]
contratante conforme al subapartado b) del apartado 5 [de/
articulo 19 del MLI].

9. Cuando se haya requerido informacion adicional conforme al
subapartado b) del apartado 6 [del articulo 19 del MLI], la fecha de
inicio a la que se refiere el apartado 1 [del articulo 19 del MLI] sera
la primera entre las siguientes:

a) la ultima fecha en la que las autoridades competentes que
requirieron la informacidon adicional han notificado a la
persona que planteod el caso y a la otra autoridad competente
conforme al subapartado a) del apartado 7 [del articulo 19
del MLI]; y

b) la fecha en la que concluye el plazo de tres meses desde que
ambas autoridades competentes han recibido la informacién
solicitada por cualquiera de ellas de la persona que presento
el caso.

Si, no obstante, una o ambas autoridades competentes remiten la
notificacion a la que se refiere el subapartado b) del apartado 7 [de/
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articulo 19 del MLI], esta se considerara como una solicitud de
informacion adicional conforme al subapartado b) del apartado 6 [de/
articulo 19 del MLI].

10. Las autoridades competentes de [los Estados] contratantes
acordaran conforme al articulo [articulo 25 del Convenio] la forma
de aplicar las disposiciones de [la Parte VI del MLI], incluida la
informacion minima necesaria para que cada autoridad competente
inicie el estudio del caso. Este acuerdo estara concluido antes de la
fecha en la que puedan someterse a arbitraje por primera vez las
cuestiones no resueltas de un caso y podra modificarse con
posterioridad cuando corresponda.

12. No obstante las restantes disposiciones [del articulo 19 del MLI]:

a) toda cuestién no resuelta tras un procedimiento amistoso que
hubiera recaido en el ambito del arbitraje previsto en este
Convenio no podra ser objeto de arbitraje cuando un 6rgano
jurisdiccional o administrativo de cualquiera de [/os Estados]
contratantes se haya pronunciado previamente sobre esa
cuestion;

b) si en cualquier momento posterior a la solicitud de arbitraje
y antes de que la comisién arbitral haya remitido su decision
a las autoridades competentes de [/os Estados] contratantes,
un organo jurisdiccional o administrativo de [uno de los
Estados] contratantes se pronunciara sobre la cuestion, el
procedimiento arbitral quedara concluido.

Articulo 20 - Designacion de los arbitros

1. Excepto en la medida en que las autoridades competentes de [/os
Estados] contratantes acuerden normas distintas, los apartados 2 a
4 [del articulo 20 del MLI] seran aplicables a los efectos de [/la Parte
VI del MLI].

2. Las normas siguientes regiran la designacién de los miembros de
una comisién arbitral:

a) La comisién arbitral consistird en tres personas fisicas con
conocimientos 0 experiencia en cuestiones fiscales
internacionales.

b) Cada autoridad competente designard a un miembro de la
comision arbitral en el plazo de 60 dias desde la fecha de
solicitud de inicio al amparo del apartado 1 del articulo 19 [de/
articulo 19 del MLI] (Arbitraje obligatorio y vinculante). Los dos
miembros asi designados, en el plazo de 60 dias tras el ultimo
de sus nombramientos, nombraran a un tercer miembro que
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ejercera como Presidente de la comision arbitral. El Presidente
no sera nacional ni residente de ninguna de [los Estados]
contratantes.

c) En el momento de aceptar el nombramiento, los miembros
designados de la comision arbitral deben ser imparciales e
independientes de las autoridades competentes, de las
administraciones tributarias y de los ministerios de finanzas de
[los Estados] contratantes, asi como de todas las personas
directamente afectadas por el caso (y sus asesores),
mantendran su imparcialidad e independencia a lo largo del
procedimiento y, durante un plazo de tiempo razonable
posterior al procedimiento, evitaran toda actuacion que pueda
lesionar la apariencia de imparcialidad e independencia de los
arbitros respecto del procedimiento.

3. En caso de que la autoridad competente de [un Estado]
contratante no proceda al nombramiento correspondiente en el
tiempo y forma previstos en el apartado 2 [del articulo 20 del MLI],
o segun lo acordado entre las autoridades competentes de [/os
Estados] contratantes, el miembro de mayor nivel en el escalafén del
Centro de Politica y Administracion Tributarias de la Organizacién
para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmicos (OCDE), que no sea
nacional de [ninguno] de [los Estados] contratantes, procedera al
nombramiento de dicho miembro de la comision arbitral en nombre
de dicha autoridad competente.

4. En caso de que los dos miembros iniciales de la comisién arbitral
no nombren al

Presidente en el tiempo y forma previstos en el apartado 2 [de/
articulo 20 del MLI], o segun lo acordado entre las autoridades
competentes de [los Estados] contratantes, el miembro de mayor
nivel en el escalafon del Centro de Politica y Administracion
Tributarias de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE), que no sea nacional de [ninguno] de [los
Estados] contratantes, procedera al nombramiento de dicho
Presidente.

Articulo 21 - Confidencialidad del procedimiento arbitral

1. Unicamente a los efectos de la aplicacién de lo dispuesto en [/a
Parte VI del MLI], en el Convenio y en la legislacion interna de [los
Estados] contratantes en materia de intercambio de informacion,
confidencialidad y asistencia administrativa, los miembros de la
comisién arbitral y un maximo de tres personas por miembro (y los
candidatos a arbitro sélo en la medida necesaria para verificar su
capacidad para cumplir los requisitos del nombramiento) se
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consideraran personas o autoridades a las que puede comunicarse la
informacion. La informacidn recibida por la comisién arbitral o por los
candidatos a arbitros y la que reciban las autoridades competentes
de la comision arbitral se considerara informacién intercambiada al
amparo de lo dispuesto en el Convenio en materia de intercambio de
informacion y asistencia administrativa.

2. Las autoridades competentes de [/los Estados] contratantes
velaran por que los miembros de la comision arbitral y su personal
acepten por escrito, con caracter previo a su intervencidon en el
procedimiento arbitral, tratar toda la informacién relacionada con el
procedimiento conforme a las obligaciones sobre confidencialidad y
no divulgacion contenidas en las disposiciones del Convenio en
materia de intercambio de informacidn y asistencia administrativa, y
de acuerdo con la legislacién aplicable en [los Estados] contratantes.

Articulo 22 - Resolucion de un caso antes de la finalizacion del
arbitraje

A los efectos de [la Parte VI del MLI] y de las disposiciones del
Convenio que prevean la resolucion de casos de mutuo acuerdo,
mediante procedimiento amistoso, asi como el procedimiento
arbitral, en relacién con un caso, concluiran si en cualgquier momento
posterior a la solicitud del arbitraje y antes de que la comision arbitral
haya emitido su decisién a las autoridades competentes de [/os
Estados] contratantes:

a) las autoridades competentes de [los Estados] contratantes
llegan a un acuerdo mutuo para resolver el caso; o

b) la persona que presentd el caso retira su solicitud de inicio del
arbitraje o del procedimiento amistoso.

Articulo 23 - Tipo de procedimiento arbitral

1. Excepto en la medida en que las autoridades competentes de [/os
Estados] contratantes acuerden normas diferentes, las siguientes
normas seran de aplicacion en relacion con los procedimientos
arbitrales seguidos al amparo de [/a Parte VI del MLI]:

a) Tras la remisién a arbitraje de un caso, la autoridad
competente de cada [Estado] contratante remitird a la
comisidon arbitral, en un plazo convenido, una propuesta de
resolucion que abarque todas las cuestiones irresolutas del
caso (teniendo en cuenta los acuerdos que se hayan alcanzado
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previamente en el caso entre las autoridades competentes de
[los Estados] contratantes). La resolucidn propuesta se
limitara a la determinacién de unos importes monetarios
concretos (por ejemplo de renta o gastos) o, cuando se
especifique, al tipo maximo del impuesto exigido conforme al
Convenio para cada juste o cuestién similar del caso. Cuando
las autoridades competentes de [los Estados] contratantes no
hayan podido llegar a un acuerdo en relacién con un asunto
relacionado con las condiciones para la aplicacién de una
disposicion del Convenio (en lo sucesivo “determinacién
inicial”), como por ejemplo si una persona fisica es o no
residente, o si existe establecimiento permanente, las
autoridades competentes podran enviar propuestas de
resolucion alternativas en relacion con las cuestiones cuya
solucidon dependa de dicha determinacidn inicial.

b) La autoridad competente de cada [Estado] contratante puede
remitir también un documento de posicion para su
consideracion por la comision arbitral. Cuando una autoridad
competente envie una propuesta de resolucibn o un
documento de posicion remitira copia a la otra autoridad
competente en el plazo de entrega para dicha propuesta de
resolucion o documento de posicion. Asimismo, las autoridades
competentes podran enviar a la comisién arbitral, en un plazo
convenido, una respuesta argumentativa en relacidon con la
propuesta de resolucidon y documento de posicién remitido por
la otra autoridad competente y hara llegar copia de la misma
a la otra autoridad competente en el plazo de entrega previsto
para su presentacion.

c) La comision arbitral adoptara como suya una de las propuestas
de resolucién remitidas por las autoridades competentes para
cada cuestion planteada, incluidas las determinaciones
iniciales, sin adjuntar motivacién alguna u otra explicacién de
su decision. La decisidn arbitral se adoptara por mayoria simple
de sus miembros y se remitird por escrito a las autoridades
competentes de [/os Estados] contratantes. La decision arbitral
no tendra valor como precedente.

Articulo 25 - Coste del procedimiento arbitral

Respecto de los procedimientos arbitrales seguidos al amparo de [/a
Parte VI del MLI], [los Estados] contratantes sufragaran los
honorarios y gastos de los miembros de las Comisiones arbitrales,
asi como los costes en los que incurran [los Estados] contratantes en
relacién con los mismos, conforme a lo que de mutuo acuerdo
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determinen las autoridades competentes de [los Estados]
contratantes. En ausencia de dicho acuerdo, cada [Estado]
contratante soportara sus propios gastos y aquellos en los que
incurra el miembro que designe para la comisidén arbitral. [Los
Estados] contratantes sufragaradn a partes iguales los costes del
Presidente y otros gastos asociados al desarrollo del procedimiento
arbitral.

Apartados 2 y 3 del articulo 26 — Compatibilidad

2. Las cuestiones no resueltas que se deriven de procedimientos
amistosos que en principio pudieran incluirse en el ambito del
procedimiento arbitral previsto en [/a Parte VI del MLI], no se
remitirdn arbitraje cuando una comisién arbitral u organismo similar
se haya constituido anteriormente respecto de ellos en aplicacion de
un convenio bilateral o multilateral en el que se determine la
obligatoriedad de remitir a arbitraje vinculante toda cuestion no
resuelta que se derive de un procedimiento amistoso.

3. Nada de lo dispuesto en [la Parte VI del MLI] afectara al
cumplimiento de obligaciones mas amplias en relacién con el
arbitraje de casos no resueltos surgidos en el contexto de un
procedimiento amistoso resultante de otros convenios de los que [/os
Estados] contratantes sean o vayan a ser partes.

A tenor del articulo 28.2.a) del MLI, el Reino de Espafa formula las
siguientes reservas en relacion con el ambito de los casos que
pueden optar al arbitraje segun lo dispuesto en la Parte VI.

1. El Reino de Espafa se reserva el derecho de excluir del ambito de
aplicacion de la parte VI los casos que conlleven la aplicacion de
normas antiabuso en un convenio fiscal comprendido, con las
modificaciones introducidas por el Convenio o la legislacion interna.
A estos efectos, las normas antiabuso contenidas en la legislacion
interna incluirdn los casos a los que se refieren los articulos 15y 16
de la Ley General Tributaria (Ley 58/2003, de 17 de diciembre).
También estardan comprendidas las normas posteriores que
sustituyan, modifiquen o actualicen dichas normas. El Reino de
Espafia notificara al Depositario dichas normas posteriores.

2. El Reino de Espafia se reserva el derecho de excluir del ambito de
aplicacion de la Parte VI los casos en los que se dé una conducta por
la que una persona directamente afectada por el asunto haya sido
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objeto, mediante resolucion definitiva resultante de un
procedimiento judicial o administrativo, de una sancidon por fraude
fiscal, incumplimiento doloso o negligencia grave. A estos efectos,
tendran la consideracién de sanciones por fraude fiscal,
incumplimiento doloso o negligencia grave las reguladas por los
articulos:

I. 305y 305 bis del Cddigo Penal;

II. 191, 192 y 193 de la Ley General Tributaria siempre que
concurra algun criterio de calificacién a los que se refiere el
articulo 184 de la Ley General Tributaria;

III. 18.13.2°%delalLey 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades, siempre que concurra algun criterio de
calificacion a los que se refiere el articulo 184 de la Ley General
Tributaria. A estos efectos, las referencias en el citado articulo
184 de la Ley General Tributaria a las declaraciones deberan
entenderse realizadas a la documentacion de precios de
transferencia.

No obstante lo establecido en la letra iii), no tendra consideracion de
sanciones por fraude fiscal, incumplimiento doloso o negligencia
grave la sancién por infraccién derivada de la presentacion de
documentacién incompleta cuando no dificulte gravemente la
cuantificacion o determinacion del valor de mercado.

También estaran comprendidas las normas posteriores que
sustituyan, modifiquen o actualicen dichas normas. El Reino de
Espana notificara al Depositario dichas normas posteriores.

3. El Reino de Espafiia se reserva el derecho de excluir del ambito de
aplicacién de la parte VI los casos de precios de transferencia que
comprendan elementos de renta o patrimonio que no estén sujetos
a impuestos en [un Estado] contratante, ya sea porque no estan
incluidos en la base imponible de [ese Estado] contratante o porque
estan exentos o se les aplica un tipo impositivo cero establecido
Unicamente en virtud de la legislacion interna tributaria especifica
para ese elemento de la renta o del patrimonio de ese Estado
contratante.

4. El Reino de Espafia se reserva el derecho de excluir del ambito de
aplicacién de la parte VI los casos que puedan optar al arbitraje
segun lo dispuesto en el Convenio sobre eliminacién de la doble
imposicién en caso de rectificacién de beneficios entre empresas
asociadas (90/436/CEE), modificado, u otra norma posterior.

5. El Reino de Espafia se reserva el derecho de excluir del ambito de
aplicacion de la parte VI los casos que las autoridades competentes
de [ambos Estados] contratantes convengan que no sean adecuados
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para su resolucidn mediante arbitraje. Dicho acuerdo debe
alcanzarse antes de la fecha en la que, en otro caso, se hubiera
iniciado el procedimiento arbitral y se le notificara a la persona que
presente el caso.

A tenor del articulo 28.2.a) del MLI, el Bélgica formula las siguientes
reservas en relacion con el ambito de los casos que pueden optar al
arbitraje segun lo dispuesto en la Parte VI.

A tenor del articulo 19.12 del Convenio, Bélgica se reserva el
derecho a aplicar las siguientes normas en relacidon a sus convenios
fiscales comprendidos en el Convenio, sin perjuicio de las demas
disposiciones del articulo 19:

toda cuestién no resuelta tras un procedimiento amistoso que
hubiera recaido en el ambito del arbitraje previsto en el presente
Convenio no podra sera objeto de tal arbitraje cuando un tribunal
judicial o administrativo de cualquiera de las Jurisdicciones
contratantes se haya pronunciado previamente sobre esa cuestion;

si, en cualquier momento posterior a la solicitud de arbitraje, y
antes de que la comisidon arbitral haya emitido su decision a las
autoridades competentes de las Jurisdicciones contratantes, un
tribunal judicial o administrativo de una de las Jurisdicciones
contratantes se pronunciara sobre la cuestion, el procedimiento de
arbitral quedara concluido.

Articulo 26. Intercambio de informacion.

1. Las autoridades competentes de los Estados contratantes
intercambiaran la informacién que previsiblemente pueda resultar de
interés para aplicar lo dispuesto en el presente Convenio o para la
administracion o la aplicacion del Derecho interno relativo a los
impuestos de cualquier naturaleza o denominacién exigibles en nombre
de los Estados contratantes, o de sus subdivisiones politicas o
entidades locales, en la medida en que la imposicion asi exigida no sea
contraria al Convenio. El intercambio de informacién no esta limitado
por los articulos 1y 2.

2. La informacidén recibida por un Estado contratante en virtud del
apartado 1 se mantendra en secreto en igual forma que la informacién
obtenida en virtud del Derecho interno de ese Estado y soélo se
comunicara a las personas o autoridades (incluidos los tribunales y
organos administrativos) encargadas de la gestidon o recaudacion de
los impuestos a los que se hace referencia en el apartado 1, de los
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procedimientos declarativos o ejecutivos relativos a estos impuestos,
de la resolucidn de los recursos relativos a los mismos, o de la
supervision de tales actividades. Dichas personas o autoridades sélo
utilizaran esta informacion para estos fines. Podran revelar la
informacion en las audiencias publicas de los tribunales o en las
sentencias judiciales. No obstante la disposicion precedente, la
informacion recibida por un Estado contratante podra utilizarse para
otros fines cuando conforme al Derecho de ambos Estados esa
informacion pueda utilizarse para esos mismos otros fines, y asi lo
autoricen las autoridades competentes del Estado que facilita la
informacion.

3. En ningun caso las disposiciones de los apartados 1 y 2 pueden
interpretarse en el sentido de obligar a un Estado contratante a:

(a) adoptar medidas administrativas contrarias a su legislacién y
practica administrativa, o a las del otro Estado contratante;

(b) suministrar informaciéon que no se pueda obtener sobre la base
de su propia legislacién o en el ejercicio de su practica administrativa
normal, o de las del otro Estado contratante;

(c) suministrar informacidn que revele un secreto empresarial,
industrial, comercial o profesional, o un procedimiento industrial, o
informacion cuya comunicacion sea contraria al orden publico (ordre
public).

4. Cuando un Estado contratante solicite informacion en virtud de
las disposiciones del presente articulo, el otro Estado contratante
utilizara las medidas para recabar informacion de que disponga con el
fin de obtener la informacién solicitada, aun cuando este otro Estado
contratante pueda no necesitar dicha informacién para sus propios
fines tributarios. La obligacion precedente esta limitada por lo
dispuesto en el apartado 3 del presente articulo, pero en ningln caso
los Estados contratantes podran interpretar tales limitaciones como
base para denegar el intercambio de informacién exclusivamente por
la ausencia de interés nacional en la misma.

5. En ningun caso las disposiciones del apartado 3 del presente
articulo se interpretaran en el sentido de permitir a un Estado
contratante denegar el intercambio de informacién Unicamente porque
esta obre en poder de bancos, otras instituciones financieras,
fideicomisos, fundaciones, o de cualquier persona que actue en calidad
representativa o fiduciaria, incluidos los agentes designados, o porque
esté relacionada con acciones o participaciones en una persona. A fin
de obtener tal informacién, la administracion tributaria del Estado
contratante al que se requiere la informacién estara facultada para
solicitar su comunicacién, asi como para inspeccionar y recabar
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testimonios, a pesar del hecho de que puedan existir disposiciones en
contrario en su propio derecho tributario.

Articulo 27. Asistencia a la recaudacion.

1. Los Estados contratantes se prestaran mutuamente ayuda y
asistencia al objeto de notificar y recaudar los impuestos comprendidos
en el presente Convenio, asi como todos los recargos, incrementos,
intereses, gastos y multas sin caracter penal correspondientes a dichos
impuestos, cuando la deuda tributaria sea objeto de un titulo que
permita proseguir la recaudacién en el Estado que requiere la
asistencia y sean exigibles y no susceptibles de recurso en aplicacion
de las leyes o reglamentos de este Estado.

2. A peticién del Estado requirente, el Estado requerido procedera a
la notificacion y a la recaudacion de la deuda tributaria de dicho Estado
siguiendo la legislacién y la practica administrativa aplicables a la
notificacion y a la recaudacion de sus propias deudas tributarias, a
menos que el Convenio lo disponga de otra manera.

3. El Estado requerido no estara obligado a tramitar la demanda del
Estado requirente si éste no ha agotado en su propio territorio todos
los medios de recaudacidon de su deuda tributaria.

4. La demanda de asistencia con relacion a la recaudacion de una
deuda tributaria ird acompanada de:

a) una certificacién precisando que se cumplen las condiciones
previstas en el parrafo 1;

b) una copia oficial del titulo que permita la ejecucion en el Estado
requirente;

C) una copia oficial de cualquier otro documento exigido en el Estado
requirente para la recaudacion; y

d) si procede, una copia certificada correspondiente a toda decision
firme y que emane de un érgano administrativo o de un tribunal.

5. El titulo que permite la ejecucion en el Estado requerido sera, si
procede y conforme a las disposiciones en vigor en el Estado requerido,
admitido, homologado, completado o reemplazado en el mas breve
plazo después de la fecha de recepcion de la demanda de asistencia,
por un titulo que permita la ejecucién en el Estado requerido.

6. Las cuestiones referentes a los plazos de prescripcién de la deuda
tributaria se regiran exclusivamente por la legislacion del Estado
requirente.
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7. Los actos de recaudacion realizados por el Estado requerido como
consecuencia de una demanda de asistencia y que segun la legislacion
de este Estado, pudieran tener por objeto la suspension o interrupcién
del plazo de prescripcion tiene el mismo efecto con respecto a la
legislacion del Estado requirente. El Estado requerido informara al
Estado requirente de las medidas tomadas a este fin.

8. Las deudas tributarias para cuya recaudacidon se pide asistencia
no gozan de ningun privilegio en el Estado requerido.

9. El Estado requerido no estara obligado a aplicar medidas de
ejecucidn que no estén autorizadas por las disposiciones legales o
reglamentarias del Estado requirente.

10. El Estado requerido puede conceder un aplazamiento en el pago
0 un pago escalonado, si su legislacion o su practica administrativa lo
permite en circunstancias analogas; de ello informara previamente al
Estado requirente.

11. Las disposiciones del articulo 26, parrafo 1, se aplican
igualmente a toda informacién que, en aplicacién del presente articulo,
sea puesta en conocimiento de la autoridad competente de un Estado
contratante.

12. En lo referente a las deudas tributarias de un Estado contratante
que sean objeto de recurso o sean todavia susceptibles de recurso, la
autoridad competente de ese Estado podra, para salvaguardar sus
derechos, pedir a la autoridad competente del otro Estado contratante
que adopte las medidas cautelares previstas por la legislacidon de éste.
Las disposiciones de los parrafos precedentes son aplicables «mutatis
mutandis" a estas medidas.

13. Las autoridades competentes de los Estados contratantes se
pondran de acuerdo para fijar las modalidades de transferencia de las
cantidades recaudadas por el Estado requerido por cuenta del Estado
requirente.

Articulo 28. Agentes diplomaticos y funcionarios consulares.

Las disposiciones de este Convenio no afectan a los privilegios
fiscales de que disfruten los miembros de misiones diplomaticas o de
puestos consulares de acuerdo con los principios generales del Derecho
internacional o en virtud de acuerdos especiales.

El siguiente apartado 1 del articulo 7 del MLI se aplica a este
Convenio:
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ARTICULO 7 - IMPEDIR LA UTILIZACION ABUSIVA DE LOS
CONVENIOS

No obstante las disposiciones [del Convenio], los beneficios
concedidos en virtud del mismo no se otorgaran respecto de un
elemento de renta o de patrimonio cuando sea razonable concluir,
teniendo en cuenta todos los hechos y circunstancias pertinentes, que
el acuerdo u operacion que directa o indirectamente genera el
derecho a percibir ese beneficio tiene entre sus objetivos principales
la obtencién del mismo, excepto cuando se determine que la
concesidon del beneficio en esas circunstancias es conforme con el
objeto y propdsito de las disposiciones pertinentes [del Convenio].

CAPITULO VII

Disposiciones finales

Articulo 29. Entrada en vigor.

1. El presente Convenio sera ratificado y los instrumentos de
ratificacion seran intercambiados en Madrid lo antes posible.

2. El Convenio entrara en vigor el decimoquinto dia a partir del
intercambio de los instrumentos de ratificacidn y sus disposiciones se
aplicaran:

a) a los impuestos debidos en la fuente sobre las rentas devengadas
o puestas al cobro a partir del dia 1 de enero del afo siguiente al de la
entrada en vigor del Convenio;

b) a los otros impuestos establecidos sobre la renta o el patrimonio
relativos a periodos impositivos que finalicen a partir del 31 de
diciembre del afio de la entrada en vigor del Convenio.

3. Las disposiciones del Convenio entre Espafia y Bélgica a fin de
evitar la doble imposicidn y de regular ciertas cuestiones en materia de
impuestos sobre la renta y el patrimonio y del Protocolo adicional
firmados en Bruselas el 24 de septiembre de 1970, dejaran de aplicarse
a todo impuesto espafiol o belga respecto del cual el presente Convenio
y el Protocolo anexo surtan efectos conforme a las disposiciones del
parrafo 2.

Articulo 30. Denuncia.

El presente Convenio permanecera en vigor en tanto no se denuncie
por uno de los Estados Contratantes, pero cada uno de estos Estados
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contratantes, podra denunciarlo por escrito o por via diplomatica al
otro Estado contratante hasta el 30 de junio inclusive de cualquier afio
natural, a partir del quinto afio siguiente al del intercambio de los
instrumentos de ratificacion. En caso de denuncia antes del 1 de Julio
del citado afio, el Convenio se aplicara por ultima vez:

a) a los impuestos retenidos en la fuente sobre las rentas
devengadas o puestas al cobro hasta el 31 de diciembre del afio de la
denuncia.

b) a los demas impuestos establecidos sobre la renta o el patrimonio
relativos a periodos impositivos que finalicen antes del 31 de diciembre
del afio inmediato siguiente al de la denuncia.

En fe de lo cual, los Plenipotenciarios anteriormente mencionados,
firman y sellan el presente Convenio.

Hecho en doble ejemplar en Bruselas el 14 del 6 de 1995, en las
lenguas espafiola, francesa y neerlandesa, siendo los tres textos
igualmente auténticos.

POR ESPANA POR BELGICA

Protocolo

En el momento de proceder a la firma del Convenio entre Espana y
Bélgica para evitar la doble imposicién y prevenir la evasion y el fraude
fiscal en materia de impuestos sobre la renta y sobre el patrimonio, los
Plenipotenciarios abajo firmantes han convenido las siguientes
disposiciones que forman parte integrante del Convenio:

1. En relacién a los articulos 6, 13 y 22.

No obstante las disposiciones del articulo 6, del articulo 13 y del
articulo 22, las rentas y ganancias obtenidas por un residente de un
Estado contratante, de un derecho de multipropiedad, en que la
duracién no exceda de un mes por afio natural y el patrimonio de este
residente constituido por ese derecho, sélo se someteran a imposicién
en este Estado.

2. En relacién a los articulos 10, 11, 12 y 13.

No obstante las disposiciones de los articulos anteriores, las
reducciones o exenciones de impuestos que serian de otra manera
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aplicables a los dividendos, intereses, canones y ganancias de capital,
no lo son cuando estas rentas se obtienen de un Estado contratante
por una sociedad que es un residente del otro Estado contratante en la
que las personas que no son residentes de este otro Estado detentan
directa o indirectamente una participaciéon que representa mas del 50
por ciento del capital de esta sociedad. Esta disposicidon no se aplicara
cuando la sociedad demuestre que realiza actividades industriales o
comerciales importantes distintas de aquellas que consisten
principalmente en detentar o administrar acciones u otros activos en
el Estado contratante del cual es un residente.

3. En relacion al articulo 10, apartado 3.

Se entiende que el término «dividendos" comprende los beneficios
de liguidacién de una sociedad.

4. No obstante lo dispuesto por el articulo 12, apartado 3:

a) Se entiende que el término «canones" comprende las
remuneraciones pagadas por la utilizacion o la concesién de uso de un
programa de ordenador.

5. No obstante lo dispuesto en el articulo 24.
Se entiende que las disposiciones del articulo 24 no impiden:

a) A los Estados contratantes de aplicar las disposiciones de su
derecho interno concerniente a la subcapitalizacion; b) A un Estado
contratante gravar el tipo impositivo previsto por su legislacion interna,
los beneficios de un establecimiento permanente de que dispone en
este Estado una sociedad que sea residente del otro Estado contratante
siempre que el tipo citado no exceda del tipo maximo aplicable a los
beneficios de sociedades que sean residentes del primer Estado.

c) A Bélgica de deducir en las condiciones previstas en su
legislacion, la retencion mobiliaria sobre los dividendos
correspondientes a una participacion inferior al 25 por ciento y que se
aplica efectivamente a un establecimiento permanente del que dispone
en Bélgica una sociedad que sea un residente en Espana.

En fe de lo cual, los Plenipotenciarios abajo firmantes firman y sellan
el presente Protocolo.

Hecho en doble ejemplar en Bruselas el 14 del 6 de 1995, en las
lenguas espafiola, francesa y neerlandesa, siendo los tres textos
igualmente auténticos.
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